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La Compañía “El Ingeniero Administrador S.A.” proyecta financiar una inversión de $ 50.000.000. La rentabilidad esperada para este proyecto es del 21% SV anual antes de impuestos. La estructura de financiación es la siguiente:

1. $ 10’000.000 con un préstamo en las siguientes condiciones:

Plazo:  2 años. 

Amortización: trimestre vencido mediante cuotas constantes, que incluyen capital e intereses – serie uniforme -, con un año de gracia para abonos a capital no hay pago de intereses.

Intereses:
DTF + 1.5 % anual trimestre anticipado.  Valor DTF: 8.22 %..

Comisiones:
1.5% Por estudio de crédito.


0.5 %. Por manejo año anticipado sobre saldos al comienzo del año.

Reciprocidad:
Se exige la apertura de un CDT, que reconoce un interés del 12% efectivo anual, por un valor equivalente del 5% del préstamo y con un plazo de dos años.

Retención en la Fuente sobre Intereses: 7%.

2. Dispone de $8.000.000 en las utilidades retenidas y proyecta una emisión de acciones por $12.000.000.   El precio de mercado proyectado para la acción es de $ 900 / acción. El dividendo decretado en el último año fue de $ 42 / acción / año y espera un incremento del  7% por año en los siguientes períodos. Costos de flotación: 1%.

3. Así mismo va a financiar $5.000.000 millones con una emisión de bonos con un plazo de 3 años colocados al 97% y con una tasa de interés del 13% anual pagadero trimestre anticipado.

4. Los proveedores de materias primas le otorgan un cupo por $ 5’000.000, en condiciones 3/15; N/60. No se toman los descuentos.

5. Finalmente el resto de la inversión, los piensa financiar con un crédito en dólares a una tasa del Prime + 75 puntos básicos anual trimestre anticipado, plazo de tres años y amortización de capital al final.  Se cobra una comisión por estudio del crédito del 0,45% sobre el valor del préstamo en el momento del desembolso por parte de la entidad Financiera.

Información adicional:

Prime Rate:
4.25 %, anual trimestre vencido; tasa de cambio vigente en el momento del prestamo.$2.710. Devaluación anual esperada: 15%. La tasa de impuesto a la renta vigente es del 35%.

¿Cuánto es lo mínimo que debe redituar para la compañía “El Ingeniero Administrador S.A”,  la inversión?.
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