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1.

b)

Las acciones de una determinada empresa se cotizan a 19 u.m. el precio del contrato a
plazos sobre dichas acciones con vencimiento a 6 meses es de 22 u.m. el tipo de interés
anual libre de riesgo es del 5%. Se estima que este titulo no generara ningun dividendo
durante la vigencia del contrato a plazo. Suponga capitalizacién compuesta continua.

e (Cbédmo podria un inversor beneficiarse de esta situacion?
e Responda a la pregunta anterior si el precio a plazo fuese de 18 u.m.

El precio de las acciones tres meses antes del vencimiento de una opcién es de 17
délares, el precio de ejercicio de la opcién es de 15.5 ddlares, el tipo de interés libre de
riesgo es el 8% anual, y la volatilidad diaria es el 1.5% anual. Determine el valor de la
prima call y put. Ademas, ignorando el valor del dinero en el tiempo, cuanto tiene que
oscilar el valor del activo subyacente en el mercado spot para que la opcién, tanto call
como put, esté at the Money.

A partir de la cotizacién USD/ € desde el 21 de Mayo de 2008 hasta el 22 de Mayo de
2009, determine para un NC del 95%:

La distribucién de probabilidad lognormal.

La cotizacidon minima y maxima hasta el 31 de Agosto de 2009.
La tasa de cambio promedio USD/€.

La volatilidad proyectada del par de divisas.

La sociedad “El Renacimiento Post U” se plantea realizar una ampliacién de capital, con
la finalidad de realizar una mejora de sus instalaciones. El desembolso estimado de la
inversién es de 3 millones de €. Las acciones de esta sociedad cotizan actualmente a
19€. El capital social, antes de la ampliacién, estd integrado por 1.8 millones de
acciones. El director financiero esta interesado en que, tras la ampliacién, las acciones
experimenten una dilucidn en su valor de tan sélo 0.40€. A partir de esta informacion:

Disefie la ampliacidn de capital que se ajuste a las necesidades de la empresa, indicando
numero de acciones a emitir, precio de emisién, asi como la proporcién existente entre
las acciones nuevas y viejas.

¢Cuanto debera pagar un inversor que no tenga la condicién de accionista por cada
accién que desee suscribir en la ampliacion?
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c)

d)

e)

f)
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La-seforita Maria dispone de 5580 acciones. Disefie una operacion blanca que se ajuste
a sus necesidades. ¢ Cuantas acciones podra suscribir en la ampliacion?

¢En qué caso la ampliacién de capital no tendra éxito? ¢Como podria la empresa cubrir
este riesgo?

¢Cémo se vera afectada la ampliacion si el precio de las acciones experimenta una caida
del 15% durante el periodo de ampliacion?

¢Qué dilucién en su participacidon experimentard un accionista que dispone antes de la
ampliacién del 10% del capital, y ha decidido no acudir a la misma?

Suponga que los tipos de interés anuales aplicables a dos afios en Australia y los EEUU
fueran el 5 por ciento y el 7 por ciento respectivamente, y el tipo de cambio al contado
entre el délar Australiano (AUD) y el ddélar de los EEUU (USD) es 0.6200 USD por AUD.
Determine el tipo de cambio a plazo para dos afios. Suponga, en primer lugar que el tipo
de dos anos a plazo es inferior a éste, digamos 0.6300; y segundo que el tipo de dos
afos a plazo sea superior, digamos 0.6600. Disefe una estrategia para obtener beneficio
de esta situacion.
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