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ILUSTRACION COSTOS DE INVERSIÓN Y OPERACION

FERNANDO FRANCO CUARTAS 

COMPAÑÍA NUEVO MILENIO S.A.

Horizonte de vida del proyecto: 5 años.

1. Liquidación: Al terminar la vida útil del proyecto se espera liquidar el capital de trabajo por su valor equivalente en libros. Los activos fijos se recuperan al 80% del costo de adquisición. 

INFORMACIÓN DE MERCADO: tasa impositiva 35%
2. Precio: Actualmente es de $ 30 por unidad, esperándose un incremento del 18% anual durante los próximos cinco años.

3. Ventas proyectadas primer año: 30.000 unidades.

4. Incremento esperado en las unidades vendidas: 5% anual a partir del segundo año.

INFORMACIÓN TÉCNICA:  
1. Costos fijos de producción – sin depreciación -: $ 60.000 por año.

2. Costo variable de producción: 55% de las ventas.

3. Gastos de administración y ventas – sin amortización de diferidos -: $ 40.000  Su comportamiento es fijo en relación con el nivel de actividad.

INVERSIONES:

Activos Fijos: 

Terreno $ 52.000

Maquinaria y Equipo: $90.000.  Se deprecia por SDA – suma de dígitos - durante  cinco años.

Capital de Trabajo:

1. El efectivo mínimo para iniciar operaciones es $ 8.000; se recomienda conservar esta inversión mínima durante la vida útil del proyecto.

2. El inventario, 50 días del costo de producto vendido. Se requiere para iniciar operaciones.

3. Cuentas por cobrar, 40 días de ventas - se generan durante el período de operación y se cargan al final de cada año -

Activo Diferido:

Gastos de organización y puesta en marcha, $ 10.000 – amortización en cinco años -.

INFORMACIÓN DE FINANCIAMIENTO:

1. Préstamo de Fomento: el 60% de la inversión inicial al 22% de interés anual. Un año de gracia. Se amortiza durante la vida del proyecto en cuotas anuales iguales – De capital e intereses - . El interés se paga anualmente sobre saldos.

2. Capital Propio: Los socios aportan el resto de la inversión inicial. Esperan una tasa de rendimiento del 25% anual, porcentaje equivalente a su tasa de oportunidad de mercado.

Se Pide.

A. Cálculo del servicio de la deuda. 

B. Cálculo de la inversión inicial del proyecto. 

C. Cálculo del costo de capital ponderado. 

D. Cálculo de la inversión marginal en capital de trabajo para los años 1,2,y 3.  

E. Flujo de caja del proyecto y rendimiento del proyecto. ¿Se acepta o rechaza el proyecto?. 

F. Balance General proyectado para el año cero y uno. 

G. Establezca la diferencia entre un flujo de caja y  utilidad neta. Cite mínimo tres características.

H. ¿Cuál es la tasa de descuento de los flujos de caja del inversionista y por qué?

I. Suponga que el valor presente neto para el proyecto calculado en el primer punto fuera negativo, cual seria su interpretación? 

� Caso Planteado en el departamento de Finanzas EAFIT.
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