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TALLER SOBRE CONSTRUCCIÓN DE FLUJOS DE CAJA Y ANÁLISIS DE INVERSIÓN 

1. CASO COMPAÑÍA GUAYACAN
La compañía Guayacán desea lanzar un nuevo producto al mercado para lo cual requiere una inversión en:

Maquinaria y equipo



          $ 50.000.000

Instalación y montaje



               5.000.000

Terreno




   
            20.000.000

Capital de trabajo


Inventario materias primas

10 días


Inventario producto en proceso
 
 5 días


Inventario producto terminado

10 días


Cartera




30 días


Cuentas por pagar proveedores

45 días

La demanda esperada de este producto es de 90.000 unidades por año y el precio de lanzamiento se estima en $ 1.800 por unidad. Los costos y gastos se describen a continuación:

Materia prima




$ 200 por unidad

Mano de obra directa



   300 por unidad

Costos generales variables


   400 por unidad

Gastos variables 



               300 por unidad

Costos y gastos fijos diferentes de depreciación 
$ 5.000.000 por año

Los incrementos esperados son:

Precios





20% anual

Costos y gastos Variables



25% anual

Costos fijos




            18% anual

Se espera que el producto se mantenga en el mercado por tres años, la tasa de impuestos es del 30% y el anticipo del 75% sobre el impuesto. La compañía acostumbra depreciar el total de sus activos fijos en línea recta a 10 años. Una vez se termine el proyecto la maquinaria puede ser vendida por   $ 15.000.000, el terreno por 50.000.000 y el capital de trabajo  se recupera  por su valor en libros.

El proyecto se financiara en un 60% con pasivo a un costo del 38% efectivo anual, y un 40% con capital.  Los accionistas esperan una rentabilidad del 45% efectivo anual. 

Se solicita.
Evaluación integral del proyecto que incluya:
a. Construcción de los flujos de caja tanto para el proyecto como para los socios.

b. Indicadores de evaluación.

c. Análisis de sensibilidad y de Riesgo.

d. Viabilidad económica y financiera.
�  Caso planteado en el departamento de finanzas EAFIT:





