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INSTRUMENTOS DE COBERTURA: MERCADOS DERIVADOS 

 

Objetivo General 
 

Estudiar los conceptos teóricos inherentes a los principales instrumentos 
de cobertura aplicables al mercado de capitales colombiano e 
internacional. 

 
 

Objetivo Especifico 

 

1. Analizar los contratos de futuros y opciones.   
2. Aplicar el modelo de Black, Scholes a la realidad colombiana.   
3. Estudiar la viabilidad de las opciones reales en Colombia.   
4. Valoración de instrumentos de cobertura.  

 
 

Contenido 

 

1. Marco conceptual.   
2. Mercado de futuros y opciones.  
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3. Valoración de Opciones.   
4. Mercado derivado en Colombia.  
 
 

1.    Marco Conceptual. 

 

Tipos de contratos.  
Funcionamiento de los mercados de futuros.  
Funcionamiento de los mercados de opciones.  
Funcionamiento del mercado de divisas. 

 

2.  Mercado de futuros y opciones 

 

Valoración de futuros.  
Valoración de opciones.  
Aplicaciones caso colombiano.  
Opciones reales. 

 

3.  Coberturas especiales. 

 

Valor en riesgo.  
Operaciones estructuradas.  
Operaciones simultáneas. 

 

4.  Mercado Derivado en Colombia. 

 

TRM.  
IBR.  
TES.  
COLCAP 
 
 

Metodología. 
 
El programa se desarrollará en forma dirigida, por parte del expositor y, con la 
participación activa de los asistentes mediante la implementación de casos y 
talleres en la hoja de cálculo, en el marco de capitales colombiano. Cada 
participante con antelación conocerá la temática a desarrollar previa 
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Asignación de lecturas. El trabajo en Excel será acompañado con  
las TICs. 

 

Evaluación. 
 

Seguimiento. Talleres. 70%  
Ensayo. 30% 
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Cordial saludo 

 
Fernando     De Jesús Franco Cuartas  
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