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Con los grados de inversidn otorgados a la economia colombiana, una firma extranjera lo
contrata a usted, para que le recomiende en cual titulo de deuda Publica interna en COP
de largo plazo, se puede invertir desde el punto de vista del VaR asociado a un perfil
conservador.

Un inversionista conoce que la tasas efectivas anuales para inversiones entre hoy vy
noventa dias es 5.75%. Las inversiones a ciento ochenta dias a partir de hoy es 5.90%. La
tasa ofrecida para inversiones a 270 dias a partir de la fecha es 6.10% y que para
inversiones a 360 dias a partir de hoy es 6.45%. El sefior inversionista esta interesado en
conocer las tasas implicitas de reinversion para los periodos comprendidos entre 90 y
180; 180y 270; y 270 y 360 dias respectivamente. Se solicita hallar dichas tasas forward.

Consideremos un contrato a plazo a diez meses sobre una acciéon con un precio de USD
50. Asumimos que el interés libre de riesgo en continuo es 8 por ciento anual para todos
los vencimientos. También supondremos que se esperan unos dividendos de USD 0.75
por accién después de tres, seis y nueve meses. Determine el valor tedrico del contrato a
plazos.

Determine el valor teérico de un contrato a plazo a seis meses sobre un activo del que
se espera un dividendo del 2 por ciento (compuesto continuo) en un periodo de seis
meses. El tipo de interés libre de riesgo es el 10 por ciento anual con composicién
continua. El precio del activo es de USD 25.

Si el mercado a plazos (tramo largo de la curva de rendimientos) sobre los TES presenta
tendencia alcista en el Yield y el mercado spot sobre el descuento (tramo corto sobre la
curva de rendimientos) de dichos TV, se encuentra a la baja. ¢Que estrategia adoptaria
ud y por qué?

La sociedad gacetafinanciera.com dispone de un capital social integrado por 15.000.000
de acciones. Esta sociedad desea obtener financiacion por importe de 9.000.000 de
délares, para lo que decide realizar una ampliacién de capital con derecho preferente de
suscripcién. Las acciones cotizan actualmente en bolsa a 9 délares, siendo su valor
nominal de 5 ddlares. La empresa ha disefiado una ampliacién de capital liberada en un
40%. Se desea conocer:

Proporcién existente entre acciones nuevas y acciones antiguas.
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Valor tedrico del derecho de suscripcion.

Un fondo de inversion tiene el 1% del capital desea mantener su participacién, éQué
desembolso debera realizar?

La sefiorita LEGO dispone de 3.600 acciones antes de la ampliacién, y decide no
acudir a la misma. ¢ Cual serd su participacion en el capital tras la operacion?

La sefiorita IVONNE tiene 16.000 acciones de la sociedad. Desea participar en la
ampliacién a través de una operacidon blanca. Disefie una operaciéon de estas
caracteristicas que se ajuste a sus necesidades, indicando cuantas acciones puede
suscribir y como financia su adquisicion.

El joven Juan G. suscribié 20.000 acciones en la ampliacidn a través de una operacién
blanca. ¢De cudntas acciones disponia antes de la ampliacién?

Un inversionista local esta interesado en conocer el valor tedrico de un contrato de
futuros sobre el petrdleo con vencimiento a 8 meses, teniendo cuenta que su cotizacion
actual en el CBOT es de 102.5 USD/barril y el rendimiento anualizado de dicho
commoditie es 12.3%. ademas, los costos de flotacién para cada cuatrimestre son USD
0.75/barril, los rendimientos spot libre de riesgo son 3.5% y 5.25%. Por otro lado, los
market makers (creadores de mercado), preocupados por los descensos en la cotizacién
del barril de crudo, lo contratan a ud para que realice un analisis de sensibilidad en dos
variables (tasa de rendimiento y vencimientos del contrato de futuro) y determine los
diferentes escenarios de precios tedricos sobre dicho commoditie. Los Brokers
consideran que los rendimientos anualizados descenderan hasta 8.1% a un ritmo del
0.3%. En lo referente a los vencimientos, tenga presente la frecuencia de cotizacién
sobre el crudo hasta nueve meses segun el estandar del CBOT.

Una empresa Colombiana desea invertir, hoy 7 de Junio de 2011, en el mercado de
futuros sobre acciones de una compaiiia productora de autos en el Japdn. El precio del
futuro es USS 52 / accién. El depdsito de margen inicial es fijado por la casa de bolsa
japonesa en el 10% sobre el total del contrato de futuros. Cada contrato contiene 100
acciones de la firma fabricante; y el monto minimo a negociar en la respectiva bolsa de
futuros nipona es de cinco contratos.

Para poder participar en el mercado de instrumentos de cobertura de riesgo, la Empresa
compradora tiene que pagar una comisién de USS 15 por cada contrato. La empresa
colombiana pone a disposicion de su comisionista representante una cuenta con USS
5.500.

La cotizacion del activo subyacente, en el mercado de fisicos, se cotizé el 8 de Junio de
2011 en USS 51/accién. El dia 9 de junio de 2011, la accidon cerrd su precio unitario en
USS 53. El dia 10 Noviembre de 2008, la accidon mostrd un precio de USS 50/accidn.
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Una informacion que se filtré a los medios de comunicacion, el dia 11 de junio de 2011,
habla del descenso en las inversiones de la compaiiia fabricante de autos en el Japén, lo
cual generd panico en los inversionistas, reflejandose en el mercado accionario: USS$S
49.50/accion. Al dia siguiente y, ante los hechos presentados el dia anterior, el
presidente de la firma automotriz, dio una rueda de prensa a los diferentes medios de
comunicacion, en la cual explicd con cifras, la situacién de la empresa; de esta manera
retorno la calma al mercado de valores e hizo que el valor por accién se mantuviera en
USS 49.50.

Finalmente, en esta misma fecha, la firma compradora de los futuros, no satisfecha con
las explicaciones dadas por el CEO de la empresa japonesa, decide vender los contratos
de futuros y pagar una comisién de USS 15 por cada contrato a la casa de bolsa de
futuros en el Japon.

Se solicita:

a. Pérdida o Ganancia contable de cada dia.

b. Saldo final en el depdsito de margen diario.

c. Situacion de cuenta cada dia para la Compaiiia Colombiana.
d. Hallar el saldo en la cuenta el dia 6 Noviembre de 2008.

e. Hallar la Ganancia (Pérdida) total en los contratos de futuros.
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